
  

  

  

    22001111  

  

SSeeccoonndd  QQuuaarrtteerr  RReeppoorrtt    

  

IInncclluuddiinngg  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  aanndd  ddiisscclloossuurreess  

pprreessccrriibbeedd  bbyy  OOTTCC    PPiinnkk  MMaarrkkeett  ffoorr  AAlltteerrnnaattiivvee  

RReeppoorrttiinngg  SSttaannddaarrddss..  

  

  

FFoorr  tthhee  TThhrreeee  MMoonntthhss  eennddeedd  

JJuunnee  3300  

  

  

  

BBAARRIISSTTAASS  CCOOFFFFEEEE  CCOOMMPPAANNYY  IINNCC..    
AA  NNeevvaaddaa  CCoorrppoorraattiioonn  LLiisstteedd  oonn  tthhee  OOTTCC  PPiinnkk  MMaarrkkeett  

  

  



 

 

  

 

 

 

  

2 

  
  

  

  

  

  

  

BBAARRIISSTTAASS  CCOOFFFFEEEE  CCOOMMPPAANNYY,,  IINNCC..  

  
CCUUSSIIPP::  2222776666JJ  1100  66  

 

 

TRADING SYMBOL: BCCI 

        

QUARTERLY REPORT FOR THE QUARTERLY REPORT FOR THE QUARTERLY REPORT FOR THE QUARTERLY REPORT FOR THE     

    

THREE MONTHS ENDEDTHREE MONTHS ENDEDTHREE MONTHS ENDEDTHREE MONTHS ENDED    

        

JJJJJJJJuuuuuuuunnnnnnnneeeeeeee        3333333300000000,,,,,,,,        22222222000000001111111111111111        
  

  

 

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

    
 

    

    

    

    
 



 

 

  

 

 

 

  

3 

 

 

Item 1:  Exact name of the issuer and address of its principal executive offices 

 

Name of issuer:  Baristas Coffee Company, Inc. 

    (formerly Innovative Communications, Inc.) 

 

Principal Executive Offices: 411 Washington Avenue N 

    Kent, Washington 98032 

    Website: www.baristas.tv 

   Phone: 800/764-8711 

   Fax: 206/653-7202 

 

IInnvveessttoorr  RReellaattiioonnss  CCoonnttaacctt::  BBaarrrryy  HHeenntthhoorrnn  

((aatt  PPrriinncciippaall  EExxeeccuuttiivvee  OOffffiiccee))  

bbaarrrryy@@bbaarriissttaass..ttvv  

  

    

Item 2: The number of shares or total amount of the securities outstanding for each class Item 2: The number of shares or total amount of the securities outstanding for each class Item 2: The number of shares or total amount of the securities outstanding for each class Item 2: The number of shares or total amount of the securities outstanding for each class 

of securities.of securities.of securities.of securities.    

 

The following tables set forth information concerning the securities of Baristas Coffee 

Company, Inc.: 

 

ClassClassClassClass    DateDateDateDate    Number of Number of Number of Number of 

Shares Shares Shares Shares 

AuthorizedAuthorizedAuthorizedAuthorized    

Number of Number of Number of Number of 

Shares Shares Shares Shares 

OutstandingOutstandingOutstandingOutstanding    

Freely Freely Freely Freely 

Tradable Tradable Tradable Tradable 

Shares Shares Shares Shares     

(public (public (public (public 

float)float)float)float)    

Total Number Total Number Total Number Total Number 

of of of of 

Shareholders Shareholders Shareholders Shareholders 

of Recordof Recordof Recordof Record    

Preferred June 30, 

2011 

30,000,000 1,460,000 0 5 

 March 31,  

2011    

30,000,000    1,460,000    0    5    

    December 31, 

2010    

30.000,000    1,460,000    0    5    

    December 31, 

2009    

30,000,000    1,460,000    0    5    
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Class Date Number of 

Shares 

Authorized 

Number of 

Shares 

Outstandin

g 

Freely 

Tradable 

Shares 

(public 

float) 

Total 

Number of 

Shareholder

s of Record 

Common June 30, 2011 300,000,000 194,678,641 17,365,641 132 

 March 31, 2011  300,000,000 164,878,641 17,365,641 132 

 December 31, 

2010 

300,000,000 164,878,641 17,365,641 132 

 December 31, 

2009 

100,000,000 99,978,035 47,321,827 72 
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IIIItem 3: Interim Financial Statements (Unaudited)tem 3: Interim Financial Statements (Unaudited)tem 3: Interim Financial Statements (Unaudited)tem 3: Interim Financial Statements (Unaudited)----See Notes to Financial See Notes to Financial See Notes to Financial See Notes to Financial StatementsStatementsStatementsStatements 
Baristas Coffee Company, Inc. 

(A Nevada Corporation) 

COMPARATIVE BALANCE SHEET 

June 30, 2011 and December  31, 2010  

Unaudited 

June 30, 2011 
December 31, 

2010 

ASSETS 

Current Assets 

Cash  $            42,916   $             15,910  

Notes Receivable 37,484 8,189 

Shareholder and employee receivables 0 54,004 

Prepaid Expenses 20,301 10,428 

Total current assets 100,701 88,531 

Fixed Assets - Net 537,355 502,638 

    

TOTAL ASSETS  $          638,056   $           591,169  

    

LIABILITIES AND STOCKHOLDERS' 
EQUITY 

Current Liabilities 

Accounts Payable  $          183,907   $           291,699  

Notes Payable 42,741 70,315 

    

Total current liabilities 226,648 362,014 

TOTAL LIABILITIES 226,648 362,014 

Stockholders' Equity 

Common stock, $.001 par value, 

  300,000,000 shares authorized, 194,678,641 shares 

   issued and outstanding at June 30, 2011 and 

  164,878,641 shares issued and outstanding at December 31, 2010 194,679 164,870 
Preferred Stock, $.001 par value, 30,000,000  shares authorized  
and 1,460,000 shares issued and outstanding at June 30, 2011 and 

 December 31, 2010 1,460 1,460 

Paid-in-capital 952,723 982,523 

Retained deficit -737,454 -918,246 

    

TOTAL STOCKHOLDERS' EQUITY 411,408 230,607 

TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY  $          638,056   $           591,169  
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Baristas Coffee Company, Inc. 

(A Nevada Corporation) 

COMPARATIVE STATEMENT OF OPERATIONS 

Unaudited 

For the Quarter For the Year From Inception 

Ending To Date (December 23, 2004) 

June 30, 2011 June 30, 2011 To June 30, 2011 

Sales  $               248,808   $               474,156   $               1,498,488  

Cost of Sales 59465 114225 393217 

Gross Profit 189343 359931 1105271 

Expenses 

Personnel 64831 120665 824926 
General and 
Administration 23878 47756 622640 

Operations 44468 88936 289359 

133177 257357 1736925 

Net Operating Loss/Profit 56166 102574 -755833 

Extraordinary Loss 0 0 -59839 

      

Net Profit (Loss)  $                56,166   $               102,574   $                 (695,994) 
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Baristas Coffee Company, Inc. 

(A Nevada Corporation) 

COMPARATIVE STATEMENT OF CASH FLOW 

Unaudited 

For the Quarter For the Year From Inception 

Ending To Date 
(December 23, 

2004) 

June 30, 2011   June 30, 2011   To June 30, 2011 

Net Profit/Loss  $                56,166   $               102,574   $              (815,672) 

Adjustments to reconcile net loss to net cash provided 
by operating activities: 

Depreciation                      6,173                     12,346                      29,877  

Common stock issued for conversion of debt                             -                             -                    164,879  

Changes in assets and liabilities: 

(Increase) Decrease in Prepaid Expenses                   (2,331)                   (4,662)                     39,113  

(Increase) Decrease in Other Assets                   34,717                   109,282                    699,679  

Increase (Decrease) in Accounts Payable                 (46,250)               (107,792)                   210,042  

Increase in Shareholder Loans                             -                              -                      32,680  

Total Adjustments                  (7,691)                     9,174                 1,176,270  

Net cash provided by operating activities                   48,475                   111,748                    360,598  

Cash flows from financing activities: 

Capital Stock                   29,800                     29,800                      29,800  

Additional Paid in Capital                 (29,800)                  (29,800)                   (29,800) 

Net cash provided by financing                             -                              -                                -  

Cash flows from investing activities: 

Purchases of equipment                  (21,267)                  (36,267)                (409,111) 

Investments                             -                              -  -             

Sales of common stock                             -                             -                       99,500  

Net (used in) Investing activities                 (21,267)                 (36,267)                 (309,611) 

Cash and cash equivalents beginning of period                   64,183                     80,093                     89,400  

      

Cash and cash equivalents end of period  $                42,916   $                 42,916   $                  42,916  
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NNOOTTEE  11::    NNAATTUURREE  OOFF  OOPPEERRAATTIIOONNSS  

  

BBaarriissttaass  CCooffffeeee  CCoommppaannyy,,  IInncc,,  ((““BBaarriissttaass””  oorr  tthhee  ““CCoommppaannyy””))  iiss  aa  NNeevvaaddaa  ccoorrppoorraattiioonn,,  ddooiinngg  bbuussiinneessss  aass  BBaarriissttaass..    
FFoorrmmeerrllyy  kknnoowwnn  aass  IInnnnoovvaattiivvee  CCoommmmuunniiccaattiioonnss,,  IInncc..  ((IICCTTNN::PPKK)),,  BBaarriissttaass  iiss  lliisstteedd  oonn  OOTTCC  PPiinnkk  ((BBCCCCII::PPKK))..    BBaarriissttaass  iiss  aa  
ssppeecciiaallttyy  ddrriivvee  tthhrroouugghh  bbeevveerraaggee  rreettaaiilleerr  wwiitthh  aattttrraaccttiivvee  ffeemmaallee  mmooddeellss  aass  sseerrvveerrss..    BBaarriissttaass  pprroovviiddeess  iittss  ccuussttoommeerrss  tthhee  
aabbiilliittyy  ttoo  ddrriivvee  uupp  aanndd  oorrddeerr  tthheeiirr  cchhooiiccee  ooff  aa  ccuussttoomm--bblleennddeedd  eesspprreessssoo  ddrriinnkk,,  ffrreesshhllyy  bbrreewweedd  ccooffffeeee,,  oorr  ootthheerr  bbeevveerraaggeess..    
BBaarriissttaass  iiss  ooffffeerriinngg  aa  hhiigghh--qquuaalliittyy  ooppttiioonn  ttoo  tthhee  ffaasstt--ffoooodd,,  ggaass  ssttaattiioonn,,  oorr  iinnssttiittuuttiioonnaall  ccooffffeeee..  
  

BBaarriissttaass  ooffffeerrss  iittss  ppaattrroonnss  tthhee  ffiinneesstt  hhoott  aanndd  ccoolldd  bbeevveerraaggeess,,  ssppeecciiaalliizziinngg  iinn  ssppeecciiaallttyy  ccooffffeeeess,,  bblleennddeedd  tteeaass,,  aanndd  

ootthheerr  ccuussttoomm  ddrriinnkkss..  IInn  aaddddiittiioonn,,  BBaarriissttaass  ooffffeerrss  ssmmooootthhiieess,,  ffrreesshh--bbaakkeedd  ppaassttrriieess  aanndd  ootthheerr  ccoonnffeeccttiioonnss..  

SSeeaassoonnaallllyy,,  BBaarriissttaass  aaddddss  bbeevveerraaggeess  ssuucchh  aass  hhoott  aappppllee  cciiddeerr,,  hhoott  cchhooccoollaattee,,  ffrroozzeenn  ccooffffeeeess,,  aanndd  mmoorree..  AAnnootthheerr  

rreevveennuuee  ssttrreeaamm  wwiillll  bbee  iinn  pprroommoottiinngg  aanndd  sseelllliinngg  BBaarriissttaass  mmeerrcchhaannddiissee;;  aalllluurriinngg  ccaalleennddaarrss,,  mmuuggss,,  tt--sshhiirrttss  aanndd  hhaattss  

aarree  ssoommee  ooff  tthhee  pprroommoottiioonnaall  iitteemmss  tthhaatt  wwiillll  bbee  ssoolldd..  HHiissttoorriiccaallllyy,,  aallll  ssttaannddss  hhaavvee  bbeeeenn  ccoommppaannyy  oowwnneedd..    HHoowweevveerr,,  

tthhee  CCoommppaannyy  hhaass  bbeegguunn  ffrraanncchhiissiinngg..  

  

OOnn  DDeecceemmbbeerr  2299,,  22000099,,  tthhee  ccoommppaannyy  aannnnoouunncceedd  tthhaatt  iitt  hhaadd  rreeaacchheedd  aann  aaggrreeeemmeenntt  ttoo  aaccqquuiirreedd  aa  ccoonnttrroolllliinngg  

iinntteerreesstt  iinn  PPaannggeeaa  NNeettwwoorrkkss,,  IInncc..  ((PPGGEEAA::PPKK))  ddooiinngg  bbuussiinneessss  aass  BBaarriissttaass  CCooffffeeee  CCoommppaannyy..    TThhee  iinniittiiaall  cclloossiinngg  

ooccccuurrrreedd  oonn  DDeecceemmbbeerr  2222,,  22000099,,  wwhheenn  aann  aaggrreeeemmeenntt  wwaass  rreeaacchheedd  ffoorr  BBaarriissttaass  ttoo  ppuurrcchhaassee  iinn  eexxcceessss  ooff  6600%%  ooff  tthhee  

iissssuueedd  aanndd  oouuttssttaannddiinngg  sshhaarreess  ooff  PPaannggeeaa..    UUnnddeerr  tthhee  tteerrmmss  ooff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn,,  sshhaarreehhoollddeerrss  iinn  PPaannggeeaa  wwoouulldd  

rreecceeiivvee  sshhaarreess  iinn  BBaarriissttaass..    AAtt  tthhaatt  ttiimmee,,  ssuubbjjeecctt  ttoo  ccoonnccuurrrreennccee  aanndd  aapppprroovvaall  ooff  tthhee  FFiinnaanncciiaall  IInndduussttrryy  RReegguullaattoorryy  

AAuutthhoorriittyy  ((““FFIINNRRAA””)),,  BBaarriissttaass  bbeeggaann  ttoo  ffooccuuss  iittss  ooppeerraattiinngg  aaccttiivviittiieess  iinn  PPaannggeeaa,,  ooppeerraattiinngg  aass  BBaarriissttaass  CCooffffeeee  

CCoommppaannyy..    SSeeee  SSuubbsseeqquueenntt  EEvveennttss  bbeellooww..  

  

TThhee  yyeeaarr--eenndd  ooff  tthhee  CCoommppaannyy  iiss  DDeecceemmbbeerr  3311..  

  

  

NNOOTTEE  22::    BBAASSIISS  OOFF  PPRREESSEENNTTAATTIIOONN  AANNDD  GGOOIINNGG  CCOONNCCEERRNN  UUNNCCEERRTTAAIINNTTIIEESS  

  

TThhee  rreevveennuuee  ffrroomm  ccuurrrreenntt  ooppeerraattiioonnss  iiss  mmiinniimmaall;;  tthheerreeffoorree,,  tthhee  CCoommppaannyy  iiss  ccoonnssiiddeerreedd  ttoo  bbee  iinn  tthhee  ddeevveellooppmmeenntt  

ssttaaggee..  

  

SSiinnccee  tthhee  CCoommppaannyy  hhaass  oonnllyy  rreecceennttllyy  ggeenneerraatteedd  ppoossiittiivvee  ccaasshh  fflloowwss,,  tthhee  aabbiilliittyy  ooff  tthhee  CCoommppaannyy  ttoo  ccoonnttiinnuuee  aass  aa  

ggooiinngg  ccoonncceerrnn  iiss  iinn  ddoouubbtt  aanndd  ddeeppeennddeenntt  uuppoonn  aacchhiieevviinngg  aa  pprrooffiittaabbllee  lleevveell  ooff  ooppeerraattiioonnss  aanndd  oonn  tthhee  aabbiilliittyy  ooff  tthhee  

CCoommppaannyy  ttoo  oobbttaaiinn  nneecceessssaarryy  ffiinnaanncciinngg  ttoo  ffuunndd  oonnggooiinngg  ooppeerraattiioonnss..  MMaannaaggeemmeenntt  bbeelliieevveess  tthhaatt  iittss  ccuurrrreenntt  aanndd  

ffuuttuurree  ppllaannss  eennaabbllee  iitt  ttoo  ccoonnttiinnuuee  aass  aa  ggooiinngg  ccoonncceerrnn  ffoorr  tthhee  nneexxtt  ttwweellvvee  mmoonntthhss..  

  

TToo  mmeeeett  tthheessee  oobbjjeeccttiivveess,,  tthhee  CCoommppaannyy  ccoonnttiinnuueess  ttoo  sseeeekk  ootthheerr  ssoouurrcceess  ooff  ffiinnaanncciinngg  iinn  oorrddeerr  ttoo  ssuuppppoorrtt  eexxiissttiinngg  
ooppeerraattiioonnss  aanndd  eexxppaanndd  tthhee  rraannggee  aanndd  ssccooppee  ooff  iittss  bbuussiinneessss..  HHoowweevveerr,,  tthheerree  aarree  nnoo  aassssuurraanncceess  tthhaatt  aannyy  ssuucchh  ffiinnaanncciinngg  
ccaann  bbee  oobbttaaiinneedd  oonn  aacccceeppttaabbllee  tteerrmmss  aanndd  ttiimmeellyy  mmaannnneerr,,  iiff  aatt  aallll..    TThhee  ffaaiilluurree  ttoo  oobbttaaiinn  tthhee  nneecceessssaarryy  wwoorrkkiinngg  ccaappiittaall  
wwoouulldd  hhaavvee  aa  mmaatteerriiaall  aaddvveerrssee  eeffffeecctt  oonn  tthhee  bbuussiinneessss  pprroossppeeccttss  aanndd,,  ddeeppeennddiinngg  uuppoonn  tthhee  sshhoorrttffaallll,,  tthhee  CCoommppaannyy  mmaayy  
hhaavvee  ttoo  ccuurrttaaiill  oorr  cceeaassee  iittss  ooppeerraattiioonnss..      
  

TThhee  aaccccoommppaannyyiinngg  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  ddoo  nnoott  iinncclluuddee  aannyy  aaddjjuussttmmeenntt  ttoo  tthhee  rreeccoorrddeedd  aasssseettss  oorr  lliiaabbiilliittiieess  tthhaatt  

mmiigghhtt  bbee  nneecceessssaarryy  sshhoouulldd  BBaarriissttaass  hhaavvee  ttoo  ccuurrttaaiill  ooppeerraattiioonnss  oorr  bbee  uunnaabbllee  ttoo  ccoonnttiinnuuee  iinn  eexxiisstteennccee..  

  

  

NNOOTTEE  33::    SSIIGGNNIIFFIICCAANNTT  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  PPOOLLIICCIIEESS  

  

AA..    UUssee  ooff  EEssttiimmaatteess    

  

TThhee  pprreeppaarraattiioonn  ooff  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  iinn  ccoonnffoorrmmiittyy  wwiitthh  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  ggeenneerraallllyy  aacccceepptteedd  iinn  tthhee  

UUnniitteedd  SSttaatteess  rreeqquuiirreess  mmaannaaggeemmeenntt  ttoo  mmaakkee  eessttiimmaatteess  aanndd  aassssuummppttiioonnss  tthhaatt  aaffffeecctt  tthhee  rreeppoorrtteedd  aammoouunnttss  ooff  

aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  ddiisscclloossuurree  ooff  ccoonnttiinnggeenntt  aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess  aatt  tthhee  ddaattee  ooff  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aanndd  

tthhee  rreeppoorrtteedd  aammoouunntt  ooff  rreevveennuuee  aanndd  eexxppeennsseess  dduurriinngg  tthhee  rreeppoorrtteedd  ppeerriioodd..    AAccttuuaall  rreessuullttss  ccoouulldd  ddiiffffeerr  mmaatteerriiaallllyy  

ffrroomm  tthhee  eessttiimmaatteess..  
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BB..    FFiixxeedd  AAsssseettss  

  

FFiixxeedd  aasssseettss  aarree  ssttaatteedd  aatt  ccoosstt  ooff  tthhee  eesspprreessssoo  ssttaannddss  ppuurrcchhaasseedd  bbyy  tthhee  CCoommppaannyy..    TThhee  CCoommppaannyy  ppeerriiooddiiccaallllyy  

eevvaalluuaatteess  wwhheetthheerr  eevveennttss  aanndd  cciirrccuummssttaanncceess  hhaavvee  ooccccuurrrreedd  tthhaatt  mmaayy  wwaarrrraanntt  rreevviissiioonn  ooff  tthhee  eessttiimmaatteedd  uusseeffuull  lliiffee  

ooff  tthhee  ffiixxeedd  aasssseettss  oorr  wwhheetthheerr  tthhee  rreemmaaiinniinngg  bbaallaannccee  ooff  ffiixxeedd  aasssseettss  sshhoouulldd  bbee  eevvaalluuaatteedd  ffoorr  ppoossssiibbllee  iimmppaaiirrmmeenntt..  

  

CC..    RReevveennuuee  RReeccooggnniittiioonn  

  

RReevveennuuee  iiss  ggeenneerraatteedd  tthhrroouugghh  tthhee  ssaallee  ooff  ccuussttoomm--bblleennddeedd  eesspprreessssoo  ddrriinnkkss,,  ffrreesshhllyy  bbrreewweedd  ccooffffeeee,,  oorr  ootthheerr  

bbeevveerraaggeess,,  ffrreesshh--bbaakkeedd  ppaassttrriieess  aanndd  ootthheerr  ccoonnffeeccttiioonnss,,  aanndd  BBaarriissttaass  mmeerrcchhaannddiissee..  

  

DD..    IInnccoommee  TTaaxxeess  

  

TThhee  CCoommppaannyy  aaccccoouunnttss  ffoorr  iinnccoommee  ttaaxxeess  uunnddeerr  tthhee  pprroovviissiioonnss  ooff  SSFFAASS  NNoo..  110099,,  ““AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  IInnccoommee  TTaaxxeess..””    SSFFAASS  
NNoo..  110099  rreeqquuiirreess  rreeccooggnniittiioonn  ooff  ddeeffeerrrreedd  ttaaxx  aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess  ffoorr  tthhee  eexxppeecctteedd  ffuuttuurree  ttaaxx  ccoonnsseeqquueenncceess  ooff  eevveennttss  tthhaatt  
hhaavvee  bbeeeenn  iinncclluuddeedd  iinn  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  oorr  ttaaxx  rreettuurrnnss..  UUnnddeerr  tthhiiss  mmeetthhoodd,,  ddeeffeerrrreedd  ttaaxx  aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess  aarree  
ddeetteerrmmiinneedd  bbaasseedd  oonn  tthhee  ddiiffffeerreenncceess  bbeettwweeeenn  tthhee  ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttiinngg  aanndd  ttaaxx  bbaasseess  ooff  aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  ooppeerraattiinngg  
lloossss  aanndd  ttaaxx  ccrreeddiitt  ccaarrrryyffoorrwwaarrddss  uussiinngg  eennaacctteedd  ttaaxx  rraatteess  iinn  eeffffeecctt  ffoorr  tthhee  yyeeaarr  iinn  wwhhiicchh  tthhee  ddiiffffeerreenncceess  aanndd  ccaarrrryyffoorrwwaarrddss  
aarree  eexxppeecctteedd  ttoo  rreevveerrssee..  
  
IInn  JJuullyy  22000066,,  tthhee  FFAASSBB  iissssuueedd  FFIINN  NNoo..  4488,,  ““AAccccoouunnttiinngg  ffoorr  UUnncceerrttaaiinnttyy  iinn  IInnccoommee  TTaaxxeess  ––  aann  iinntteerrpprreettaattiioonn  ooff  FFAASSBB  
SSttaatteemmeenntt  NNoo..  110099..””  TThhiiss  iinntteerrpprreettaattiioonn  ccllaarriiffiieess  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  uunncceerrttaaiinnttyy  iinn  iinnccoommee  ttaaxxeess  rreeccooggnniizzeedd  iinn  aa  ccoommppaannyy’’ss  
ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  iinn  aaccccoorrddaannccee  wwiitthh  SSFFAASS  NNoo..  110099..    TThhee  iinntteerrpprreettaattiioonn  pprreessccrriibbeess  aa  rreeccooggnniittiioonn  tthhrreesshhoolldd  aanndd  
mmeeaassuurreemmeenntt  aattttrriibbuuttee  ffoorr  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeenntt  rreeccooggnniittiioonn  aanndd  mmeeaassuurreemmeenntt  ooff  aa  ttaaxx  ppoossiittiioonn  ttaakkeenn  iinn  aa  ttaaxx  rreettuurrnn..    IItt  
aallssoo  pprroovviiddeess  gguuiiddaannccee  oonn  rreeccooggnniittiioonn,,  ccllaassssiiffiiccaattiioonn,,  iinntteerreesstt  aanndd  ppeennaallttiieess,,  aaccccoouunnttiinngg  iinn  iinntteerriimm  ppeerriiooddss,,  ddiisscclloossuurree,,  aanndd  
ttrraannssiittiioonn..    FFIINN  NNoo..  4488  iiss  eeffffeeccttiivvee  ffoorr  ffiissccaall  yyeeaarrss  bbeeggiinnnniinngg  aafftteerr  DDeecceemmbbeerr  1155,,  22000066..  TThhee  aaddooppttiioonn  ooff  tthhiiss  iinntteerrpprreettaattiioonn  
ddiidd  nnoott  hhaavvee  aa  mmaatteerriiaall  iimmppaacctt  oonn  tthhee  CCoommppaannyy’’ss  rreessuullttss  ooff  ooppeerraattiioonnss  oorr  ffiinnaanncciiaall  ppoossiittiioonn..  AAss  ssuucchh,,  tthhee  CCoommppaannyy  hhaass  nnoott  
rreeccoorrddeedd  aannyy  lliiaabbiilliittiieess  ffoorr  uunncceerrttaaiinn  ttaaxx  ppoossiittiioonnss  oorr  aannyy  rreellaatteedd  iinntteerreesstt  aanndd  ppeennaallttiieess..  TThhee  aacccceeppttaabbiilliittyy  ooff  tthhee  ttaaxx  
ppoossiittiioonnss  ooff  tthhee  CCoommppaannyy  bbyy  tthhee  ttaaxxiinngg  aauutthhoorriittiieess  ffoorr  tthhee  ttaaxx  yyeeaarrss  ooppeenn  ttoo  IInntteerrnnaall  RReevveennuuee  SSeerrvviiccee  aauuddiitt,,  tthhee  ffiissccaall  
yyeeaarrss  22000055  tthhrroouugghh  22000099,,  hhaass  nnoott  bbeeeenn  ddeetteerrmmiinneedd..  
  

  

IItteemm  44..  MMaannaaggeemmeenntt’’ss  ddiissccuussssiioonn  aanndd  aannaallyyssiiss  oorr  ppllaann  ooff  ooppeerraattiioonn  

  

AA  &&  BB  --  PPllaann  ooff  OOppeerraattiioonn  aanndd  MMaannaaggeemmeenntt’’ss  DDiissccuussssiioonn  aanndd  AAnnaallyyssiiss  ooff  FFiinnaanncciiaall  CCoonnddiittiioonn    

  

TThhee  ccoommppaannyy  hhaass  ggeenneerraatteedd  pprrooffiittss  aanndd  ppoossiittiivvee  ccaasshh  fflloowwss  ffoorr  tthhee  qquuaarrtteerrllyy  rreeppoorrttiinngg  ppeerriioodd..    BBuutt,,  iittss  aabbiilliittyy  ttoo  

ccoonnttiinnuuee  aass  aa  ggooiinngg  ccoonncceerrnn  iiss  iinn  ddoouubbtt  aanndd  ddeeppeennddeenntt  uuppoonn  ccoonnttiinnuuiinngg  pprrooffiittaabbllee  ooppeerraattiioonnss  aanndd  oonn  iittss  aabbiilliittyy  ttoo  

oobbttaaiinn  nneecceessssaarryy  ffiinnaanncciinngg  ttoo  ffuunndd  oonnggooiinngg  ooppeerraattiioonnss..  MMaannaaggeemmeenntt  bbeelliieevveess  tthhaatt  iittss  ccuurrrreenntt  aanndd  ffuuttuurree  ppllaannss  

wwiillll  eennaabbllee  iitt  ttoo  ccoonnttiinnuuee  aass  aa  ggooiinngg  ccoonncceerrnn  aanndd  ttoo  pprrooffiittaabbllyy  aanndd  ddrraammaattiiccaallllyy  ggrrooww..  

  

TThhee  CCoommppaannyy  ccoonnttiinnuueess  ttoo  sseeeekk  eexxtteerrnnaall  ssoouurrcceess  ooff  ffiinnaanncciinngg  iinn  oorrddeerr  ttoo  ssuuppppoorrtt  eexxiissttiinngg  ooppeerraattiioonnss,,  ttoo  eexxppaanndd  

tthhrroouugghh  iinntteerrnnaall  aanndd  ffrraanncchhiissee  ggrroowwtthh,,  aanndd  ttoo  eexxppaanndd  tthhee  rraannggee  aanndd  ssccooppee  ooff  iittss  bbuussiinneessss..  WWhhiillee  tthheerree  aarree  nnoo  

aassssuurraanncceess  tthhaatt  ffiinnaanncciinngg  ccaann  bbee  oobbttaaiinneedd  oonn  aacccceeppttaabbllee  tteerrmmss  aanndd  oorr  iinn  aa  ttiimmeellyy  mmaannnneerr  mmaannaaggeemmeenntt  hhaass  ttaakkeenn  

tthhee  ffoolllloowwiinngg  sstteeppss  ttoo  iimmpprroovvee  iittss  ppoossiittiioonn::  

  

11..  CCoonnttiinnuuee  ttoo  iiddeennttiiffyy  aanndd  cclloossee  uunnpprrooffiittaabbllee  ssttoorreess  

22..  CCoonnttiinnuuee  eevvaalluuaattiinngg  mmaannaaggeemmeenntt  aaggrreeeemmeennttss  eenntteerreedd  iinnttoo  iinn  ccoonnjjuunnccttiioonn  wwiitthh  aaccqquuiissiittiioonnss  

33..  CCoonnttiinnuuee  iiddeennttiiffyyiinngg  nneeww  ssuupppplliieerrss  aanndd  nneeggoottiiaattiinngg  mmoorree  ffaavvoorraabbllee  tteerrmmss  wwiitthh  eexxiissttiinngg  ssuupppplliieerrss            

44..  PPuurrssuueedd  aanndd  eenntteerreedd  iinnttoo  ffrraanncchhiissiinngg  aarrrraannggeemmeennttss  eennaabblliinngg  tthhee  CCoommppaannyy  ttoo  eexxppaanndd  wwiitthh  nnoo  ccaappiittaall  oouuttllaayyss  

wwhhiillee  aacchhiieevviinngg  bbootthh  iimmmmeeddiiaattee  aanndd  lloonngg--tteerrmm  ccaasshh  ffllooww..  
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CC..  OOffff--BBaallaannccee  SShheeeett  AArrrraannggeemmeennttss  

  

TThheerree  aarree  nnoo  ooffff--bbaallaannccee  sshheeeett  aarrrraannggeemmeennttss..  

  

FFoorrwwaarrdd  llooookkiinngg  ssttaatteemmeennttss--tthhee  uussee  ooff  ffoorrwwaarrdd  llooookkiinngg  ssttaatteemmeennttss  iiss  ddiissccuusssseedd  in conjunction with the 

Company’s initial application and is herein incorporated by reference. The user of this statement is strongly 

encouraged to refer to that document and to stay abreast of Company announcements.  

 

 

Item 5. Legal proceedings 

 

The Company is not involved in any legal proceedings.  

 

 

Item 6. Defaults on senior securities 

 

None  

 

 

Item 7. Other information 

 

Current update-No significant events have occurred outside the normal course of business and which have not been 

announced by appropriate public notice and press releases.  

 

 

Item 8. Exhibits 

 

Articles of Incorporation and Bylaws-The information required by this item was filed in conjunction with the 

Company’s Initial Application and is herein incorporated by reference. There have been no amendments to the 

Articles of Incorporation or Bylaws from the date of filing through the period covered by this quarterly report.  

  

MMaatteerriiaall  ccoonnttrraaccttss--TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  rreeqquuiirreedd  bbyy  tthhiiss  iitteemm  wwaass  ffiilleedd  iinn  ccoonnjjuunnccttiioonn  wwiitthh  tthhee  Company’s Initial 

Application and is herein incorporated by reference. There have been no modifications to that agreement and no 

additional material agreements or contracts have been entered into from the date of original filing through the 

period covered by this quarterly report.  
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IItteemm  99..  CCeerrttiiffiiccaattiioonn    

  

II,,  BBaarrrryy  HHeenntthhoorrnn,,  aass  CChhiieeff  EExxeeccuuttiivvee  OOffffiicceerr  aanndd  DDiirreeccttoorr  ooff  BBaarriissttaass  CCooffffeeee  CCoommppaannyy,,  IInncc..  ((““tthhee  CCoommppaannyy””))  

cceerrttiiffyy  tthhaatt::  

  

11..  II  hhaavvee  rreevviieewweedd  tthhiiss  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  ffoorr  tthhee  CCoommppaannyy  ffoorr  tthhee  ppeerriiooddss  eennddeedd  JJuunnee  3300,,  22001111..  

  

22..  BBaasseedd  oonn  mmyy  kknnoowwlleeddggee,,  tthhiiss  ddiisscclloossuurree  ssttaatteemmeenntt  ddooeess  nnoott  ccoonnttaaiinn  aannyy  uunnttrruuee  ssttaatteemmeenntt  ooff  aa  

mmaatteerriiaall  ffaacctt  oorr  oommiitt  ttoo  ssttaattee  aa  mmaatteerriiaall  ffaacctt  nneecceessssaarryy  ttoo  mmaakkee  tthhee  ssttaatteemmeennttss  mmaaddee,,  iinn  lliigghhtt  ooff  tthhee  

cciirrccuummssttaanncceess  uunnddeerr  wwhhiicchh  ssuucchh  ssttaatteemmeennttss  wweerree  mmaaddee,,  nnoott  mmiisslleeaaddiinngg  wwiitthh  rreessppeecctt  ttoo  tthhee  ppeerriioodd  

ccoovveerreedd  bbyy  tthhiiss  ddiisscclloossuurree  ssttaatteemmeenntt..    

  

33..  BBaasseedd  uuppoonn  mmyy  kknnoowwlleeddggee,,  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss,,  aanndd  ootthheerr  ffiinnaanncciiaall  iinnffoorrmmaattiioonn  iinncclluuddeedd  oorr  

iinnccoorrppoorraatteedd  bbyy  rreeffeerreennccee  iinn  tthhiiss  ddiisscclloossuurree  ssttaatteemmeenntt,,  ffaaiirrllyy  pprreesseenntt  aallll  mmaatteerriiaall  rreessppeeccttss  tthhee  ffiinnaanncciiaall  

ccoonnddiittiioonn,,  rreessuullttss  ooff  ooppeerraattiioonnss  aanndd  ccaasshh  fflloowwss  ooff  tthhee  CCoommppaannyy  aass  ooff,,  aanndd  ffoorr,,  tthhee  ppeerriiooddss  pprreesseenntteedd  iinn  

tthhiiss  ddiisscclloossuurree  ddooccuummeenntt..  

  

  

DDaattee::  AAuugguusstt  3311,,  22001111  

  

  

  

//ss//  BBaarrrryy  HHeenntthhoorrnn    

BBaarrrryy  HHeenntthhoorrnn    

CChhiieeff  EExxeeccuuttiivvee  OOffffiicceerr//DDiirreeccttoorr  

  


