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NOTICE OF NO AUDITOR REVIEW OF CONDENSED INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 

The accompanying unaudited condensed interim consolidated financial statements of OneSoft Solutions Inc. (the “Company”) have been prepared by and 
are the responsibility of the Company’s management. 

The Company’s independent auditor has not performed a review of these financial statements in accordance with standards established by CPA Canada for 
a review of interim financial statements by an entity’s auditor. 
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Notes

November 30,

2018

February 28,

2018

(unaudited) (audited)
Assets $ $

Current assets
Cash and cash equivalents 2,191,352      3,661,057     
Trade and other receivables 222,979          128,679        
Prepaid expenses and deposits 60,962            51,701          
Current assets 2,475,293      3,841,437     

Non‐current assets
Property and equipment 21,239            23,322          
Intangible assets 3 1,401,399      1,102,455     
Goodwill 155,693          155,693        
Total assets 4,053,624      5,122,907     

Liabilities and equity

Current liabilities
Accounts payable and accrued liabilities 351,140          365,070        
Deferred revenue 4 2,245,964      2,153,435     
Current liabilities 2,597,104      2,518,505     

Non‐current liabilities
Contingent consideration 5 ‐                      430,587        
Total liabilities 2,597,104      2,949,092     

Shareholders' equity
Share capital 6 9,269,768      7,887,931     
Warrants 6 ‐                      121,248        
Contributed surplus 1,155,408      920,348        
Deficit (8,968,656)     (6,755,712)    
Total equity 1,456,520      2,173,815     

Total liabilities and equity 4,053,624      5,122,907     

Commitments 9

Post‐reporting date event 10

 

Signed “Dwayne Kushniruk”, Director  Signed “Doug Thomson”, Chair 
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Notes

November 30, 

2018

November 30, 

2017

November 30, 

2018

November 30, 

2017

$ $ $ $

Revenue 508,732         260,343         1,190,523        721,843        

Direct costs 114,579         44,399           179,630           61,238          

Gross profit 394,153         215,944         1,010,893        660,605        

Operating expenses
Salaries and employee benefits 738,328         597,374         2,301,000        1,740,153     
Stock‐based compensation  56,998           88,908           351,131           343,738        
General and administration 149,564         67,094           389,076           318,430        
Sales and marketing 222,726         51,940           436,905           193,956        
Amortization of intangible assets 62,763           199,426         187,341           452,251        
Depreciation of property and equipment 4,165             4,432             12,232             12,879          
Operating expenses 1,234,544      1,009,174      3,677,685        3,061,407     

Software development costs capitalized 3 (98,560)         (139,966)       (477,408)         (441,401)      

Operating expenses, net of costs capitalized 1,135,984      869,208         3,200,277        2,620,006     

Operating loss (741,831)       (653,264)       (2,189,384)      (1,959,401)   

Revaluation of contingent consideration 5 (1,027)           23,852           (67,014)           52,686          
Interest income 7,606             ‐                    24,881             ‐                   
Innovation prize 10,000           ‐                    10,000             ‐                   
Foreign exchange (loss) gain (12,832)         155                (12,295)           (9,263)          

3,747             24,007           (44,428)           43,423          

Loss before income taxes (738,084)       (629,257)       (2,233,812)      (1,915,978)   

Income tax expense ‐                    ‐                    ‐                      ‐                   

Net comprehensive loss (738,084)       (629,257)       (2,233,812)      (1,915,978)   

Comprehensive loss per share:
Basic and fully diluted (0.01)             (0.01)             (0.02)               (0.02)            

Weighted average number of shares:
Basic  100,948,323  83,793,110    100,691,740    83,110,034   
Diluted 100,948,323  83,793,110    100,691,740    83,110,034   

Three Months Nine Months
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Common 

Shares Share Capital

Contributed 

Surplus Deficit Total

# $ # $ $ $ $

Balance, February 28,2017    67,581,148      3,670,497     32,679,666        839,165          487,287     (3,875,272)          1,121,677 

Stock‐based compensation                       ‐                      ‐                     ‐          343,738                       ‐              343,738 

Share issuance costs                       ‐            (4,640)                      ‐                     ‐                       ‐                       ‐                 (4,640)

Exercise of warrants for shares    16,220,754      2,302,975   (16,220,754)     (375,294)                      ‐                       ‐           1,927,681 

Net loss                       ‐                      ‐                       ‐                     ‐                       ‐     (1,915,978)        (1,915,978)

Balance, November 30, 2017    83,801,902      5,968,832     16,458,912        463,871          831,025     (5,791,250)          1,472,478 

Balance, February 28,2018    96,223,814      7,887,931       4,200,333        121,248          920,348     (6,755,712)          2,173,815 

Stock‐based compensation                       ‐                      ‐                       ‐                     ‐          350,867                       ‐              350,867 

Contingently issued shares

  released from escrow                       ‐         497,601                       ‐                     ‐                       ‐                       ‐              497,601 

Contributed surplus:

    Transfer to deficit                       ‐                      ‐           (20,868)           20,868                           ‐ 

Exercise of warrants for shares       4,200,333         688,298     (4,200,333)     (121,248)                      ‐                       ‐              567,050 

Exercise of stock options          600,000         195,939                       ‐                     ‐           (94,939)                      ‐              101,000 

Net loss                       ‐                      ‐                       ‐                     ‐                       ‐     (2,233,812)        (2,233,812)

Balance, November 30, 2018  101,024,147      9,269,768                       ‐                     ‐       1,155,408     (8,968,656)          1,456,520 

Warrants
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Notes

November 30,

2018

November 30,

2017

$ $

Operating activities

Net comprehensive loss   (2,233,812)           (1,915,978)          

Items not involving cash:

   Amortization of intangible assets 187,341              452,251               

   Depreciation of property and equipment 12,232                12,879                 

   Fair value increase (decrease) of contingently issued shares 5 67,014                (50,462)               

   Stock‐based compensation 350,867                343,738               

Net loss adjusted for items not involving cash (1,616,359)           (1,157,572)          

Cash flow from (to) working capital accounts:  

   Trade and other receivables (94,300)              64,213                 

   Prepaid expenses and deposits (9,261)                (12,636)               

   Accounts payable and accrued liabilities (13,930)              (47,903)               

   Income taxes payable ‐                         63,511                 

   Deferred revenue 92,529                64,440                 

Changes in working capital accounts (24,962)              131,625               

Cash flow used in operating activities   (1,641,321)           (1,025,947)          

Financing activities  

Issue of common shares ‐                           1,927,681            

Exercise of warrants 6 567,050                ‐                          

Share issue costs ‐                           (4,640)                 

Exercise of stock options 101,000                ‐                          

Cash flow provided by financing activities 668,050                1,923,041            

Investing activities  

Purchase of equipment (10,149)                (19,104)               

Software development costs capitalized 3 (477,408)              (441,652)             

Purchase of software and trademark (8,877)                  (9,863)                 

Cash flow used in investing activities  (496,434)              (470,619)             

Net change in cash and cash equivalents (1,469,705)           426,475               

Cash and cash equivalents, beginning of period 3,661,057             92,274                 

Cash and cash equivalents, end of period 2,191,352             518,749                 
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1.0 Corporate information  

OneSoft Solutions Inc. (the “Company”) is a public company incorporated in Alberta and its common shares trade in 
Canada on the TSX Venture Exchange under the symbol “OSS” and in the United States of America on the OTCQB 
market under the symbol “OSSIF”. It has its corporate office at Suite 4227, 10230 Jasper Avenue, Edmonton, Alberta, 
Canada  T5J  4P6.  The  Company  conducts  its  operations  through  its  wholly  owned  and  controlled  subsidiaries, 
OneBridge Solutions Inc. (“OBS”), OneBridge Solutions, Inc. (“OBS USA”), OneCloudCo Limited (“OCC”) and CloudCo 
Solutions Inc. (“CCS”),. 

OBS was incorporated in Alberta on June 16, 2015. It provides software services to the oil and gas pipeline industry 
consisting  of  cognitive  software  solutions  incorporating  machine  learning,  predictive  analytics  and  other  data 
sciences techniques. OBS owns the net assets purchased from Bridge Solutions Inc. in July 2015. 

OBS USA was incorporated in the State of Delaware, USA on November 19, 2015. It provides software development 
services to OBS and performs sales and marketing activities for OBS software in the USA.  

OCC  was  incorporated  in  the  State  of  Delaware,  USA,  on  July  18,  2014.  OCC  discontinued  providing  software 
solutions to clients in July 2016. It is currently inactive. 

CCS was incorporated in Alberta, Canada on July 15, 2014 and provided software development services to OCC. It is 
currently inactive.  

2.0 Basis of presentation 

These unaudited condensed interim consolidated financial statements: 

 are prepared in accordance with International Accounting Standard 34, "Interim Financial Reporting". They 
do not contain all the necessary annual disclosures in accordance with International Financial Reporting 
Standards (“IFRS”) and accordingly should be read  in conjunction with the annual audited consolidated 
financial statements of the Company for the year ended February 28, 2018. 

  in  all material  respects,  follow  the  same accounting  policies  and method of  application  as  the  annual 
audited consolidated financial statements of the preceding fiscal year. 

  are reported in Canadian dollars, the functional currency of the reporting entity, OneSoft Solutions Inc. 

  were authorized for issue by the Board of Directors on January 22, 2019. 

3.0 Intangible assets  

Internally 

generated 

software Software Trademark

License 

Agreement and 

Customer list Total

$ $ $ $ $

Cost

Balance at February 28, 2018 1,439,735            609,876      14,579        174,672               2,238,862    

Software development costs capitalized 477,408               ‐                  ‐                  ‐                           477,408       

Purchased ‐                           6,038          2,839          ‐                           8,877           

Balance at November 30, 2018 1,917,143            615,914      17,418        174,672               2,725,147    

Amortization

Balance at February 28, 2018 (352,190)              (608,962)     (583)            (174,672)              (1,136,407)   

Amortization (183,652)              (1,446)         (2,243)         ‐                           (187,341)      

Balance at November 30, 2018 (535,842)              (610,408)     (2,826)         (174,672)              (1,323,748)   

Carrying amount

As at February 28, 2018 1,087,545            914             13,996        ‐                           1,102,455    

As at November 30, 2018 1,381,301            5,506          14,592        ‐                           1,401,399      
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4.0 Deferred revenue 
November 30, 

 2018

February 28, 

2018

$ $

Balance, beginning of period 2,153,435                    ‐                             

New contracts 348,405                       2,209,458              

Applied or amortized (339,279)                     (56,023)                  

Foreign exchange loss 83,403                         ‐                             

Balance, end of period 2,245,964                    2,153,435                
The deferred revenue represents prepayments for the right to access the Company’s software in future periods and 
to migrate a client’s software from an on‐premise application to the Microsoft cloud.  

The majority portion of the deferred revenue was recognized in revenue after period‐end (note 10). 

5.0 Contingent consideration 

On July 17, 2015, the Company acquired the business of Bridge Solutions Inc. (“Bridge”), a private Alberta company 
established  in  2002.  Bridge  had  developed  technology  that  provided  pipeline  operators  with  comprehensive 
information  about  their  pipelines  to  optimize  infrastructure management  and  to  identify  potential  threats  to  a 
pipeline’s integrity. 

Pursuant  to  the  terms  of  the  acquisition, OneSoft,  through  a  newly  incorporated  and wholly‐owned  subsidiary, 
OneBridge  Solutions  Inc.,  (“OneBridge”)  acquired  all  rights,  title  and  interest  in  and  to  the  Bridge  intellectual 
properties  and  goodwill  associated  therewith  for  a  fair  value  acquisition  price of  $818,077,  paid by  issuance of 
11,733,024  OSS  treasury  shares.  Of  these  shares,  4,503,800  shares  representing  $292,747  of  the  fair  value 
acquisition  price were  being  held  under  escrow  restrictions  in  accordance with  the  policies  of  the  TSX Venture 
Exchange and a hold period under applicable  securities  legislation. The shares were  to be  released contingently 
based on a performance earn‐out value determined by the future generation of earnings before interest income, 
incomes taxes, depreciation and amortization expense (“EBITDA”) by OneBridge. The Company reassessed the fair 
value of the contingently issued shares at each period‐end. It changed due to changes in the trading price of the 
Company shares on the TSX Venture Exchange.  

On  June 21, 2018,  the TSX Venture Exchange approved  the  release of  the escrowed,  contingently‐issued  shares 
subject to disinterested shareholders voting to approve the release. On July 24, 2018, disinterested shareholders 
approved the release of the shares without satisfaction of the performance earn‐out formula.  

# $ # $

Balance, beginning of period    4,508,300  (430,587)      4,503,800  (389,201)  

Increase in fair value                ‐    (67,014)                     ‐    (41,386)     

Shares released from escrow  (4,508,300) 497,601                    ‐    ‐                

Balance, end of period ‐              ‐                     4,503,800  (430,587)  

November 30, 

2018

February 28, 

2018

 

6.0 Share capital 

Share capital represents the nominal value of the common shares that have been issued, less transaction costs.  
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Warrants 

    November 30, 2018 February 28, 2018

   

Number of 
warrants 

#

Weighted average
exercise 

price 
$

Number of 
warrants 

#   

Weighted average
exercise 

price 
$

Balance, beginning of period    4,200,333 0.14 32,679,666  0.12
Exercised    (4,200,333) 0.14 (28,479,333)  0.12
Balance end of period    ‐ ‐ 4,200,333  0.14

Warrant holders exercised 4,200,333 (2017 – 28,479,333) share purchase warrants at a weighted average price of 
$0.14  (2017  ‐ $0.12) per  share  to acquire an equal number of  common shares  for proceeds  to  the Company of 
$567,050 (2017 ‐ $3,473,519). The warrants were issued as part of private placement financings closed March 27, 
2015 and March 31, 2016 and had expiry dates in March 2018. The Company is using the proceeds to fund business 
plans and for general working capital purposes.  

7.0 Segmented reporting 

Operating segments are identified based on internal reports regularly reviewed by the Company’s chief operating 
decision maker, the Chief Executive Officer. The Company has a single reporting segment which is the sale of monthly 
subscriptions of cloud‐based software and services primarily related to pipeline asset management. 

The Company’s revenues from external customers and its non‐current assets (other than financial instruments and 
deferred tax assets) are divided into the following geographical areas: 

As at November 30, 2018 February 28, 2018

Canada

   Property and equipment  8,742$                       14,582$                  

   Intangible assets 1,397,518                  1,102,309               

   Goodwill 155,693                     155,693                  

Total Canada 1,561,953                  1,272,584               

United States

   Property and equipment  12,497                       8,740                      

   Intangible assets 3,881                         146                         

Total United States 16,378                       8,886                      

Consolidated total 1,578,331$                1,281,470$               

Revenue for the periods ending November 30, 
 

2018 2017 2018 2017

$ $ $ $

Canada ‐                 6,250         8,333         29,167      

United States 508,732     254,093     1,182,190  692,676    

Consolidated revenue 508,732     260,343     1,190,523  721,843    

Nine monthsThree months

 

During  the  nine‐month  period  ended  November  30,  2018,  the  Company  earned  revenue  from  customer  A  of 
$729,545 (2017 ‐ $661,283) and from customer B of $160,010 (2017 ‐ $nil). On November 30, 2018, the amount 
receivable from customer A was $82,741 (2017 ‐ $77,353) and from customer B was $nil (2017 ‐ $nil). 
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8.0 Related party transactions 

The Company’s  related parties  are  its Board of Directors and  its  key management personnel who are  the Chief 
Executive Officer, Chief Financial Officer, Secretary and Presidents. A member of the Board of Directors, and the 
Secretary are partners  in  legal  firms. Transactions conducted with the related parties are on normal commercial 
terms.  

Key management and Board remuneration consisted of the following:   

For the nine months ended November 30 2018 2017

$ $

Salaries, benefits, management fees and directors' fees 681,035               584,380             

Stock‐based compensation 153,132               140,731             

Total 834,167               725,111             

Stock based compensation is the amount of expense recognized in the consolidated Statements of Comprehensive 
Loss relating to the identified key management and directors. Included in accounts payable and accrued liabilities is 
$5,250 (February 28, 2018 – $85,932) due to key management personnel. 

9.0 Commitment 

The Company is committed to pay minimum royalties of U.S. $2.25 million over a ten‐year period ending December 
20, 2027 on the revenue earned from components of its CIM 3.0 solution for the use of certain embedded third‐
party intellectual property.   

10.0 Post reporting date event 

In January 2019, the Company received the final installment payment of approximately $1,000,000 related to the 
completion of a major software development project for a customer. This event, combined with the completion of 
the project in December 2018, resulted in the Company recognizing $3,019,500 in revenue and recording an 
account receivable of the final installment payment in December. Deferred revenue reduced by approximately 
$2,013,000 as a result of the project being completed.  

 


